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二、说明、目录、图表目录

    飞机租赁（国际上也称做航空器租赁）是指出租人在一定时期内把飞机提供给承租人使用

，承租人则按租赁合同向出租人定期支付租金。飞机的所有权属于出租人，承租人取得的是

使用权。飞机租赁期一般较长，是一种以融物的形式实现中长期资金融通的贸易方式。    对

一架用作经营性租赁的飞机而言，其产生收入主要来自于飞机租赁收入和飞机处置收入，飞

机租赁收入是按照月度或季度发生在整个租赁期内的一系列现金流，其多少主要看租赁利率

，租赁利率一般是固定利率，主要受出租时点附近飞机供求关系影响（也受金融市场基准利

率影响）。    而飞机处置收入发生在最末期，主要取决于处置时点飞机的市场价值。而飞机

账面净值已经反映了飞机资产折旧的结果，可以认为接近BV，而飞机处置净收入就主要取决

于CMV和BV的差别，也受整个航空业周期的影响。    支出端，飞机租赁最大的开支来自于利

息支出和折旧，前者主要看公司在市场上取得的融资成本，后者取决于折旧方法。    风险方

面，飞机租赁的经营风险主要来自于：承租方信用风险、飞机资产风险以及负债端相关的流

动性和利率风险（假设收入支出都以美元计价）。    因此，一家飞机租赁公司的经营优势可

能来自于：在租赁利率高点签下新租赁合约，在市场价值高点处置飞机，获得低于平均融资

利率的负债来源，并在风险可控的同时，扩张机队数量，以提高股东回报。飞机租赁的盈利

模式 

    受益于国际航空运输业持续发展带来的飞机需求的稳健增长，飞机租赁行业容量依然会持

续扩张。到2020年，全球飞机数量将达到21,556架和26,802架。2015年经营性租赁飞机占全球

机队数量的比例约为40%，有预测认为这一比例将继续上升至2020年达到50%。在最悲观、中

性和最乐观的情境下，5年年均复合增长率分别为3%、7%和12%。2016-2020年经营性飞机租

赁融资市场预测 

    根据波音发布的飞机融资市场展望，民航飞机融资需求将从2015年的1220亿美元增长至1720

亿美元，假设保持40%的租赁比例，经营性租赁提供的飞机融资将从488亿美元增长至688亿美

元，对应2016年至2020年期间各年的增长率分别为：4%、2%、9%、13%和7%。

    中国产业研究报告网发布的《2018-2024年中国飞机租赁行业全景调研及市场需求预测报告

》依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，以及中心对本行业的

实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等多个角度进行研究分析

。它是业内企业、相关投资公司及政府部门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争格局，规

避经营和投资风险，制定正确竞争和投资战略决策的重要决策依据之一，具有重要的参考价

值！

    中国产业研究报告网是中国权威的产业研究机构之一，提供各个行业分析，市场分析，市



场预测，行业发展趋势，行业发展现状，及各行业产量、进出口，经营状况等统计数据，中

国产业研究、中国研究报告，具体产品有行业分析报告，市场分析报告，年鉴，名录等。
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第,一章 飞机租赁行业相关概述1.1 飞机租赁行业定义及特点1.1.1 飞机租赁行业的定义1.1.2 飞

机租赁行业产品/服务特点1.2 飞机租赁的积极影响1.3 飞机经营性租赁与融资租赁的比较1.3.1 
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第二章 飞机租赁行业市场特点概述2.1 行业市场概况2.1.1 行业市场特点2.1.2 行业市场化程

度2.1.3 行业利润水平及变动趋势2.2 进入本行业的主要障碍2.3 行业的周期性、区域性2.3.1 行

业周期分析1、行业的周期波动性2、行业产品生命周期2.3.2 行业的区域性2.4 行业与上下游行

业的关联性2.4.1 行业产业链概述

飞机租赁公司的业务主要围绕民航飞机展开，飞机的供给来自上游两家最主要的飞机生产商

：波音和空客，两者目前的飞机占有率达到80%以上。新进入的飞机租赁公司为了尽快组建

机队，也可以从别的航空公司或者飞机租赁公司打包购入大量飞机，但是飞机生产周期较长

，加上生产商双寡头垄断的市场格局决定了每年进入市场的新飞机数量比较平稳，基本受生

产商操控。飞机的需求主要通过全球航空旅客出行人数来体现，GDP的增长、人口数量和结

构的变化、全球化程度、地区和地区之间新航线的开拓都对航空出行人数有着复杂的影响机

制。但总体来说，飞机的需求在过去40年间呈现持续上升的趋势，但同时具有周期性特征。

飞机租赁公司主要有两大收入来源：一是和航空公司签署租赁协议获取月度或季度的租赁收

入，二是处置旧飞机获得飞机处置收入，可以选择在二手飞机市场卖出，转卖为货运飞机或

进行飞机拆解。租赁收入水平取决于租赁机队的数量和租赁利率的高低，后者主要受飞机市

场供给和需求影响；飞机处置收入水平则主要取决于飞机的市场价格。

航空公司选择租赁飞机而不是自己购买全部机队主要是基于以下一些考虑：1、自己购买飞机

需要一次性大额投入，租用飞机只需要按时付出租金，释放出来的流动性可以进一步增加机

队数量或用于日常运营；2、租赁飞机可以保持飞机资产组合的灵活性，面对市场变化可以调

整机型组合，且不承担残值风险（经营性租赁）；3、飞机交付前不需要占用资金

（paymentbeforedelivery）；4、相对轻资产模式运营的航空公司可以在市场上获得更高的评级

，融资更便宜。通常情况下，航空公司会根据市场情况来调整自有机队和租赁机队的比例，

在盈利状况较好的时候，会适当增加自购机数量。

飞机租赁在业务上有一些独特的行业优势：1、飞机是一种可以在全球范围内灵活运输和配置

的资产，可以根据不同地区的需求进行调配，可以在资产生命周期内在不同的航空公司之间



转移，也可以根据不同买家的市场情况和运营战略在比较短的时间内重新更换内饰和座椅数

量。2、开普敦公约（CapeTownTreaty）规定了航空器买卖和租赁融资交易中债权人、债务人

的有关权利和义务，比如飞机租赁租金预付，承租人无免责事由条款（hellorhighwaterclause）

等，还通过设立国际利益登记机构，加强国际监督机制，从而减少了对飞机这样高价值的移

动设备的投资风险。

截至2015年11月，共有60个国家接受该公约内容，这意味着飞机租赁公司可以依照国际范例

在这60个国家完成租赁业务。3、飞机租约期限5-12年，通常是固定利率，加上公约的相关规

定，飞机租赁收入可以产生稳定可靠的现金流。随着航空运输业的持续发展，全球飞机机队

规模不断壮大，飞机租赁也成为了航空运输产业链中的重要组成部分。飞机租赁与航空产业
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业发展基本情况10.10.2 企业经营情况分析10.10.3 企业发展战略分析 第十一章 2018-2024年中国



飞机租赁行业发展趋势与前景分析11.1 2018-2024年中国飞机租赁市场发展前景11.1.1 2018-2024

年飞机租赁市场发展潜力11.1.2 2018-2024年飞机租赁市场发展前景展望11.2 2018-2024年中国飞

机租赁市场发展趋势预测11.2.1 2018-2024年飞机租赁行业发展趋势11.2.2 2018-2024年飞机租赁

市场规模预测11.2.3 2018-2024年飞机租赁行业应用趋势预测11.3 2018-2024年中国飞机租赁行业

供需预测11.3.1 2018-2024年中国飞机租赁行业供给预测11.3.2 2018-2024年中国飞机租赁行业需

求预测11.3.3 2018-2024年中国飞机租赁供需平衡预测 第十二章 2018-2024年中国飞机租赁行业

投资前景12.1 飞机租赁行业投资现状分析12.1.1 飞机租赁行业投资规模分析12.1.2 飞机租赁行

业投资资金来源构成12.1.3 飞机租赁行业投资项目建设分析12.1.4 飞机租赁行业投资资金用途

分析12.1.5 飞机租赁行业投资主体构成分析12.2 飞机租赁行业投资风险分析12.2.1 飞机租赁行

业政策风险12.2.2 宏观经济风险12.2.3 市场竞争风险12.2.4 关联产业风险12.2.5 产品结构风

险12.2.6 技术研发风险12.2.7 其他投资风险 第十三章 2018-2024年中国飞机租赁企业投资战略分

析13.1 战略综合规划13.2 技术开发战略13.3 区域战略规划13.4 产业战略规划13.5 营销品牌战

略13.6 竞争战略规划 第十四章 研究结论及建议14.1 研究结论14.2 建议14.2.1 行业发展策略建

议14.2.2 行业投资方向建议14.2.3 行业投资方式建议 图表目录图表：飞机租赁行业特点图表：

飞机租赁行业生命周期图表：飞机租赁行业产业链分析图表：2014-2017年飞机租赁行业市场

规模分析图表：2018-2024年飞机租赁行业市场规模预测图表：中国飞机租赁行业盈利能力分

析图表：中国飞机租赁行业运营能力分析图表：中国飞机租赁行业偿债能力分析图表：中国

飞机租赁行业发展能力分析图表：中国飞机租赁行业经营效益分析图表：2014-2017年飞机租

赁重要数据指标比较图表：2014-2017年中国飞机租赁行业销售情况分析图表：2014-2017年中

国飞机租赁行业利润情况分析图表：2014-2017年中国飞机租赁行业资产情况分析图表

：2014-2017年中国飞机租赁竞争力分析图表：2018-2024年中国飞机租赁产能预测图表

：2018-2024年中国飞机租赁消费量预测图表：2018-2024年中国飞机租赁市场价格走势预测图

表：2018-2024年中国飞机租赁发展趋势预测略&hellip;&hellip;
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