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二、说明、目录、图表目录

    目前，国际油价仍将处于高位，给基础化工行业带来很大的成本压力。2019年，预计全球

经济增速进一步放缓，欧债危机成为首要风险因素，世界石油供需将趋于宽松。国际油价总

体将低于2019年水平，预计WTI油价为90-100美元/桶，布伦特油价为105美元/桶，两者价差将

有所缩小。影响国际油价的主导因素主要包括世界经济的发展，美元走势以及中东地缘政治

形势。短期来看，伊朗局势的持续升温造成了这一波国际油价的走高，但从中长期来看，主

导国际油价走势的最主要因素是世界经济发展增速，2019年欧洲经济艰难运行，美国经济艰

难复苏，新兴市场国家增速放缓，全球经济面临进一步下行的概率较大，所以油价较难超

过2019年的水平。但受流动性宽松的预期以及中东局势的复杂演进，国际油价预计仍将在高

位运行。油价的高位运行对于上游石油开采相关企业偏利好，对于下游的基础化工企业来说

，在需求端低迷的情况下，成本端的挤压更使企业雪上加霜。

　　2019年全球油气勘探开发投资总额再创新高，在2019年12%的基础上，再增长10%，达

到5980亿美元，增幅连续三年超过10%，勘探开发热点仍将是深水、非常规油气和LNG。油气

勘探开发投资在中国将更加受到重视，主要由中国的能源结构决定的。中国的能源结构

是&ldquo;富煤贫油少气&rdquo;，油气对外依存度越来越高，2019年石油原油对外依存度超

过55%，中国巨大的油气需求迫使政府和企业加大油气勘探开发的力度。石油方面，近年来

国家加大了对深海领域的拓展；天然气方面，在西部地区取得了一定的成绩；另外，又加大

了页岩气、煤层气等非常规油气的勘探开发。与此同时，国家也出台了一系列的政策规划，

如《找矿突破战略行动纲要(2019-2020年)》及各子行业的&ldquo;十三五&rdquo;规划，对强调

了加大对相关油气资源的勘探开发力度，未来&ldquo;十三五&rdquo;时期，将是我们油气勘探

开发的重要发展机遇期。

　　&ldquo;十三五&rdquo;期间，中国天然气的供应和消费均有巨大增长潜力，行业改革政策

的落实将推动实现快速增长。经过过去几年对多种气源供应渠道的布局和开发，中国天然气

供应总量从2019年1100亿立方米左右，在2019年有望达到2500亿立方米以上的潜在水平。同时

，中国的天然气消费在此期间仍将保持12-18%快速复合增长。中国可能在未来几年进入常规

天然气储量探明的高峰期，年均新增探明可采储量有望继续上升。如果再考虑资源潜力巨大

的非常规资源，储量增长的高峰期有可能被大幅延长。同时，已探明储量的开发仍将加快，

预计仅常规气产量，将在2019年936亿立方米的基础上，在2019年将达到1500亿立方米，2020

年更可能突破2000亿立方米。除上游油气生产商外，油田技术服务和设备公司可能是本轮高

峰期的最大受益者。

　　本石油天然气行业报告，揭示了石油天然气市场潜在需求与投资机会，为战略投资者选



择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同

时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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