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二、说明、目录、图表目录

    2018 年风电行业各细分板块毛利率均出现下降，整机商/主轴/风塔/叶 片/锻铸件等/风电场

运营分别下滑 2.67/2.08/1.77/1.20/4.79/0.26pct， 整机商的毛利率下滑主要出现在第四季度，下

滑 8.59pct；风电场运营板块 的毛利率也主要在四季度出现下滑，下滑 5.19pct；锻铸件等零部

件板块的 毛利率下滑主要出现在第三季度，下滑 6.86pct；其余三个子板块在三四季 度毛利率

均有所下滑。毛利率下滑主要原因是上游大宗商品特别是钢材价格 上涨，导致成本端增加。

运营商毛利率下滑最少只有-0.26 个 pct，是因为 销售收入主要与电价和利用小时数相关，销

售成本主要是折旧费用，而三者相对比较稳定。 

    在净利润同比小幅下降的情况下，经营活动现金流出现了 13.03%的增 长，主要是因为风电

运营商的贡献，龙源电力的经营活动现金流量净额由 2017 年的 126.82 亿元增长到 142.55 亿元

，华电福新由 2017 年的 80.38 亿 元增长到 107.03 亿元，其中龙源电力的增长部分来源于净利

润的增长，华 电福新的增长主要由于营运资本变动（应收账款及应收票据的减少）；全行业

投资活动现金流量净额下滑 21.71%，由 2017年的 416.43 亿元下滑到 2018 年的 326.00 亿元，行

业内大部分上市公司投资活动现金流量净额均有所下滑，而不是受单独某个公司的影响；全

行业筹资活动现金流净额由正转负， 主要是样本中个别企业筹资活动变化巨大造成，不足以

反映行业整体情况， 如龙源电力筹资活动现金流由 2017 年的-3.52 亿元到 2018 年的-78.02 亿元

，华电福新由 2017 年的 5.20 亿元到 2018 年的-31.79 亿元，剔除掉以上 因素后，其余企业作为

一个整体大致保持不变。风电板块 2018 及 2017 现金流量情况（单位：亿元）     中国产业研究

报告网发布的《2021-2027年中国大型风电场行业研究与行业竞争对手分析报告》共九章。首

先介绍了中国大型风电场行业市场发展环境、大型风电场整体运行态势等，接着分析了中国

大型风电场行业市场运行的现状，然后介绍了大型风电场市场竞争格局。随后，报告对大型

风电场做了重点企业经营状况分析，最后分析了中国大型风电场行业发展趋势与投资预测。

您若想对大型风电场产业有个系统的了解或者想投资中国大型风电场行业，本报告是您不可

或缺的重要工具。    本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商

务部采集数据等数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来

自国家统计局及市场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交

易所等，价格数据主要来自于各类市场监测数据库。
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第二章中国风电所属产业发展现状及前景展望

    2018 年全行业实现营业收入 1538.08 亿元，同比增长 9.98%，实现归属 于母公司股东的净利

润 149.21 亿元，同比减少 7.27%。风电板块营收增长 主要原因是 2018 年行业复苏，需求底部

反转导致新增装机量增长。经过统 计，2018 年营业收入同比下降的公司有 4 家；增幅为 0

～30%的公司有 15 家， 占比 83.3%；增幅为 30%以上的公司有 5 家，占比 20.83%，分别是明

阳智能、 金雷股份、天能重工、恒润股份和福能股份，涵盖了运营商、整机商、主轴、风塔

和锻件供应商。2018 年归母净利润同比下降的公司有 4 家；由盈利转 为亏损的公司有 3 家，

分别是湘电股份、时代新材和吉鑫科技；扭亏的公司 有 1 家是风电场运营板块的银星股份；

增幅在 0～30%之间的公司有 13 家； 增幅为 30%以上的公司有 3 家，分别是嘉泽新能、大金

重工和恒润股份。2018风电板块收入和归母净利润情况                                    

板块                                    

营业收入（亿元）                                    



同比增速（%）                                    

归母净利润（亿元）                                    

同比增速（%）                                                    

风电板块                                    

1538.08                                    

9.98%                                    

149.21                                    

-7.27%                                                    

整机商                                    

418.32                                    

4.23%                                    

17.31                                    

-50.58%                                                    

主轴                                    

43.25                                    

14.81%                                    

3.34                                    

-8.32%                                                    

风塔                                    

75.38                                    

15.63%                                    

6.45                                    

-15.13%                                                    

叶片                                    

234.43                                    

8.19%                                    

5.07                                    

-39.37%                                                    

锻铸件等零部件                                    

57.85                                    

18.93%                                    

4.07                                    



-7.40%                                                    

风电场运营                                    

708.86                                    

12.69%                                    

112.97                                    

10.87%                        
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第六章中国风电场运营式及策略分析
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